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1. Evolución de los negocios de la sociedad
La sociedad ha evolucionado durante el ejercicio que se cierra de acuerdo con 
las previsiones iniciales.

A continuación se exponen algunos datos sobre su evolución:              

Concepto Ejercicio 2018 Ejercicio 2017

Ingresos por avales y garantías 284.777,97  258.235,18 

Ingresos por prestación de servicios 0,00 0,00 

Resultado del ejercicio 0,00 0,00 

Durante el ejercicio se han generado ingresos por avales por un total de 
309.012,05 euros, de este importe 24.234,08 euros se consideran ingresos 
� nancieros de comisiones de aval por el descuento del � ujo � nanciero y � guran 
en el epígrafe Ingresos � nancieros – De valores negociables y otros instrumen-
tos � nancieros. El resto, 284.777,97 euros, se consideran Ingresos por avales 
y garantías.

Los ingresos por avales y garantías suponen un 1,23% sobre el riesgo en vigor 
de la Sociedad.

2. Situación de la sociedad
La situación económica de la compañía queda re� ejada cuantitativamente en el 
Balance de Situación, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria que integran 
las cuentas anuales del ejercicio que se cierra.

Las magnitudes más signi� cativas sobre la situación de la sociedad, así como 
su evolución histórica, se exponen en el siguiente cuadro:

Concepto Ejercicio 2018 Ejercicio 2017

Activo Total General 18.364.611,87 18.631.005,19 

Patrimonio Neto 15.058.995,56 15.598.742,36 

Fondos propios 9.557.546,33 10.023.601,19 

Capital reembolsable a la vista 184.733,55 157.870,83 



110 INFORME DE GESTIÓN INFORME 
ANUAL 

2018

3. Descripción de riesgos e incertidumbres
3.1. Riesgo vivo

En el periodo objeto de estudio el riesgo vivo por avales y garantías prestados 
por Asturgar SGR ascendió a 25.099.440,75 euros con una disminución del 
5,2% con respecto al registrado a cierre de 2017.

3.2. Riesgo medio

En relación al riesgo medio de las operaciones formalizadas en el año, respecto 
al mismo período del año anterior:

 . Avales � nancieros ha disminuido un 31% hasta 53.000 euros. 

 . Avales técnicos, ha disminuido un 34% hasta 30.000 euros.

Respecto al riesgo medio del riesgo vivo en cartera:

 . Avales � nancieros ha disminuido un 17% hasta 54.000 euros. 

 . Avales técnicos, ha aumentado un 2% hasta 31.000 euros.

3.3. Riesgo reavalado

A 31.12.18 Asturgar SGR tiene reavalado el 26,7% de su riesgo vivo, a cierre 
del año anterior este porcentaje se situó en el 28,6%.
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4. Indicadores clave
4.1. De Carácter Financiero

1. Coe� ciente de solvencia:

El coe� ciente de solvencia de la sociedad se sitúa en el 51,54%, cumplien-
do holgadamente los requerimientos mínimos exigidos por la Circular 5/08 del 
Banco de España.

Esta disminución del coe� ciente de solvencia se debe a los nuevos requerimien-
tos de recursos propios.

SOLVENCIA
miles de euros y %

2018 2017

Importe % var. Importe % var.

Recursos propios computables 15.706 2,73 15.943 2,73

- Capital computable (a) 10.181 0,25 10.149 0,25

- Reservas computables -442 -0,86 23 -0,86

- Reservas de revaloración 0 0,00 0 0,00

- FPT Neto 5.977 -0,55 5.784 -0,55

- Deducciones -10 85,71 -13 85,71

Requerimientos de recursos propios 2.438 9,79 2.108 9,79

- Por RC de sus operaciones 2.392 10,75 2.046 10,75

- Por RC operacional de sus 
operaciones

46 -14,48 62 -14,48

- Por RC de operaciones 
no habituales

0 0,00 0 0,00

Superavit (+) de� cit (-) 13.268 -1,43 13.835 -1,43

RATIO:
2018 2017

% var. pp % var. pp

Coe� ciente de solvencia 51,54 -1,90 60,51 3,94
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4.2. De Carácter no Financiero

En cuanto al cumplimiento por parte de la sociedad de las obligaciones reco-
gidas en la Circular 5/08 de 31 de octubre sobre información en relación con 
el coe� ciente de recursos propios, sus inversiones obligatorias, y el límite al 
inmovilizado material y a las acciones y participaciones, es necesario resaltar 
lo siguiente:

1. Requerimiento de recursos propios mínimos:

El Banco de España obliga a que las SGR deberán mantener en todo momento 
unos recursos propios computables no inferiores a la suma de los siguientes 
requerimientos:

Por riesgo de crédito de sus operaciones: el 8% del riesgo vivo de las 
garantías crediticias que concedan y el 4% de los restantes compromisos, 
aseguramientos o cauciones que concedan. A estos efectos, por garan-
tías crediticias se entenderán aquellas que tienen naturaleza de contratos 
de garantía � nanciera, así como aquellas en las que la SGR asume indi-
rectamente un riesgo de crédito equivalente al de las garantías � nancieras.

Por riesgo operacional de sus operaciones: el 15% de sus ingresos netos 
anuales.

Los necesarios para la cobertura del riesgo de crédito u operacional deri-
vado de compromisos o inversiones no habituales en su actividad.

El cálculo del requerimiento de los recursos propios mínimos es el siguiente:

Requerimiento de recursos propios 2018 2017

1. Por riesgo de crédito de sus operaciones  2.392.325,68      2.045.970,35     

a) Por riesgo en vigor de las garantías  1.218.455,72      1.316.245,86     

b) Por importes pagados a terceros y los 
inmuebles adjudicados

 88.664,38      149.671,94     

c) Por inmovilizaciones materiales, 
excluidos inmuebles punto b),
acc. y participaciones

 1.085.205,58      580.052,55     

2. Por riesgo operacional de sus operaciones  45.667,97      61.990,90     

“III. Por riesgo de crédito u operacional 
derivados de compromisos o inversiones 
no habituales”

 -        -       

Requerimientos de recursos propios 
(I + II + III)

 2.437.993,65      2.107.961,25     

El porcentaje de cobertura con que cuenta la sociedad asciende al 51,54% lo que 
supone una disminución de 9 puntos porcentuales con respecto al año anterior.
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2. Requerimientos de recursos propios por riesgo de tipo de cambio

El Banco de España obliga a las SGR a cubrir con recursos propios el 8% de 
su posición global neta en divisas para cubrir el riesgo de tipo de cambio que 
asuman y no deberá superar el 5% de sus recursos propios computables.

A 31 de diciembre del año 2018 Asturgar SGR tiene avales vivos en dólares por 
un importe equivalente en euros de 618.095,28. Su valor en la fecha de forma-
lización ascendía a 595.736,37 euros.

3. Límites a los grandes riesgos

El valor que todos los riesgos que una SGR contraiga con una sola persona 
o grupo económico, no podrá exceder del 20% de sus recursos propios. El 
mayor riesgo comprometido por Asturgar SGR con una empresa o grupo eco-
nómico asciende a 2.400.000 euros (riesgo ajustado), un 15,28% sobre los 
recursos propios, por lo que se cumple el citado requisito.

Por otra parte, el conjunto de los grandes riesgos no podrá superar en 8 veces 
los recursos propios de la entidad. Actualmente no hay ninguna operación con-
siderada de gran riesgo.

4. Límite al activo inmovilizado material y a las acciones y participaciones

La suma del inmovilizado material y de las acciones y participaciones no debe 
superar el 25% de los recursos propios de una SGR.

El 25 % de los recursos propios computables asciende a 3.926.000 euros y 
la suma del Inmovilizado material (530.000 euros) y de las acciones y partici-
paciones (2.698.000 euros) menos las deducciones (120.000 euros) asciende 
a 3.108.000 euros. Por tanto el porcentaje de inversión en los citados activos 
asciende al 19,79%, 6 puntos por debajo del límite exigido.

5. Inversión de recursos propios

Los recursos propios computables a este efecto, se deben de invertir en una 
proporción mínima del 75% en valores de Deuda Pública emitidos por el Esta-
do o por las Comunidades Autónomas, en valores de renta � ja negociados en 
mercados secundarios organizados o en depósitos en Entidades de Crédito.

La obligación de inversión establecida en el apartado anterior se calculará en 
relación con los recursos propios calculados de acuerdo con lo establecido en 
la norma 2ª de la circular 5/08, antes de procederse a la deducción establecida 
en la letra b) del apartado 3 de la citada norma y tras practicar las siguientes 
deducciones:

 . Los importes netos pagados a terceros por cuenta de los socios avalados, 
netos de sus provisiones especí� cas

 . Durante los 3 años siguientes a su adquisición, el valor de los inmuebles 
adjudicados o adquiridos en pago de deudas, no destinados a uso propio.

Los Recursos Propios, una vez descontado el importe pagado a terceros por 
cuenta de socios avalados ascienden a 13.735.000 euros. El 75% de los cita-
dos Recursos Propios computables supone 10.301.000 euros. 

Asturgar SGR tiene invertidos en valores de renta � ja negociados en mercados 
secundarios (entre los que se incluyen los emitidos por el Estado, y en Depósi-
tos en Entidades de Crédito) un total de 10.686.000 euros, lo que representa un 
88,52% de los recursos propios que se han de invertir.
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6. Información medioambiental

En la contabilidad de la sociedad correspondiente a las cuentas anuales del 
ejercicio que se cierra no existe ninguna partida que deba ser incluida en el do-
cumento sobre información medioambiental previsto en la Orden del Ministerio 
de Justicia de 8 de octubre de 2001.

 

7. Distribución media del empleados por categorías

Categorías Ejercicio 2018 Ejercicio 2017

Consejeros - -

Altos directivos (no consejeros) 1 1

Resto de personal de dirección de las empresas - -

Técnicos y profesionales cientí� cos e intelectuales y de apoyo 7 7

Empleados de tipo administrativo 2 2

Comerciales, vendedores y similares - -

Resto de personal cuali� cado - -

Trabajadores no cuali� cados - -

Total personal al término del ejercicio 10 10
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5. Acontecimientos importantes posteriores al cierre
Información sobre la naturaleza y consecuencias � nancieras los hechos posteriores, de importancia relativa signi� cativa, que se produzcan tras la fecha de cierre de 
balance y que no se re� ejen en la cuenta de pérdidas y ganancias o en el balance, y el efecto � nanciero de tales circunstancias.

En el ejercicio 2019, con anterioridad a la formulación de las Cuentas Anuales del ejercicio 2018 por el Consejo de Administración, se ha producido los siguientes 
acontecimientos:

 . Se han pagado 4 morosidades por importe de 0,08 millones de euros y se 
han recobrado morosidades, totales o parciales, de 29 clientes por impor-
te de 0,02 millones de euros.

 . El 11 de Marzo de 2019 se � rmó el contrato de avales para PYMES y 
emprendedores para el año 2019 con CERSA, las principales novedades 
son las siguientes:

 . Modi� cación del umbral del ratio Z: baja del 1,8% al 1,6%.

 . Modi� cación porcentaje cobertura � nanciación de nueva inversión en 
activos: baja del 65% al 60%.

 . Modi� cación porcentaje cobertura � nanciación de circulante a L/P: baja 
del 55% al 50%.
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6. Evolución de lo previsible
La previsión del entorno en el que se desarrollará la actividad de la sociedad a 
lo largo del año 2019 no aparenta  presentar  sustanciales diferencias respecto 
al ejercicio que cerramos. Prevemos la continuidad de la fuerte competencia 
entre las diferentes  entidades � nancieras para la captación del negocio natural 
de las SGRs como es el segmento de pymes y autónomos, lo que consolidará 
la  caída de la prescripción del canal bancario hacia las SGRs que no dispongan 
de apoyos institucionales a la � nanciación de pymes, traducidos en estrategias 
de reaval y en mecanismos adicionales de boni� cación en su producto que lo 
hagan competitivo en precio para aquellas.

La necesidad recurrente de desarrollar la actividad al margen de las facilidades 
anteriormente enunciadas hace que la sociedad deba apostar por potenciar 
otras ventajas  intangibles tales como la agilización de procesos  y tiempos 
de repuesta, la con� guración de nuevas estructuras de toma de decisiones y 
el desarrollo de soluciones y productos propios de la SGR y adaptados a las 
singulares necesidades de nuestros socios. 

El importante avance en digitalización de los procedimientos operativos de la so-
ciedad en  relación con los posibles socios solicitantes de avales debe orientarse 
en un futuro próximo hacia una mayor conexión con los departamentos comer-
ciales y de riesgos de las principales entidades � nancieras proveedoras de opera-
ciones. También será fundamental  la utilización de nuevos canales de captación 
no bancarios fomentados por el sector con el  apoyo de ICO y CERSA y donde 
jugará un papel crucial el lanzamiento del nuevo fondo AQUISGRAN. 

El crecimiento en formalizaciones continuará siendo el mayor reto para todas las 
entidades del sistema nacional de garantías, y especialmente para Asturgar SGR, 
tanto desde el punto de vista del cumplimiento de sus � nes legales y estatutarios 
como desde el de garantizar una razonable sostenibilidad a medio plazo. El logro 

de un sistema de aportaciones de recursos al Fondo de Provisiones Técnicas 
sistemático y sostenido en el tiempo debe ser un objetivo irrenunciable de la 
sociedad para permitirse una gestión ambiciosa y un crecimiento orientado al 
apoyo a la � nanciación cada vez mayor al tejido económico regional.

Durante el ejercicio 2019 la entidad continuará profundizando en los cuatro ob-
jetivos de su Plan Estratégico en vigor. Respecto al primero de “Ser un refe-
rente en el apoyo en la � nanciación de la empresa asturiana” es obliga-
torio continuar con la labor comercial y de comunicación de Asturgar SGR. En 
este sentido, las relaciones institucionales con las distintas asociaciones empre-
sariales de la región; la renovación de nuestros convenios de  colaboración con 
entidades � nancieras  primando la aplicación de tipos preferentes a los socios 
de Asturgar SGR y el riesgo compartido y la  búsqueda de nuevos prescriptores 
no bancarios, seguirán siendo claves en nuestra actividad.

Consolidada la implantación del canal digital “Asturgar on-line”, (dentro del pro-
yecto “Con Aval Sí” llevado a cabo desde CESGAR) como nuestra herramienta 
digital para el acceso de autónomos, emprendedores y pymes  asturianas a los 
servicios de Asturgar SGR, su desarrollo pasará ahora por integrarlo con las 
estructuras comerciales y de análisis de las entidades � nancieras con las que 
trabajamos, para hacerlo aún más ágil. Ello requerirá abordar durante el ejerci-
cio 2019 nuevas modi� caciones en procedimientos internos y nuevas mejoras.   

Otro hito para 2019 será el lanzamiento desde CESGAR del Fondo de � nancia-
ción de pymes AQUISGRAN. Un producto no bancario de acceso directo a la 
� nanciación para las pymes a través de las SGR. Y un producto apoyado por 
CERSA, el ICO y el FEI que marca una nueva línea de crecimiento para el sector 
con una oferta de � nanciación propia.
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Respecto al segundo de los objetivos estratégicos que es el de profundizar en 
“Ser una entidad Solvente”, valga para 2019 reiterar lo que recogíamos en 
esta memoria en 2018: ”los esfuerzos deberán continuar incidiendo en el forta-
lecimiento  de los Recursos Propios, centrándose en trabajar en el logro de un 
programa sistemático de sostenibilidad del FPT en función del riesgo formali-
zado junto con una  cobertura genérica con reaval de determinadas tipologías 
de operación, además de  posibles FPT especí� cos sectoriales. Esto permitiría 
afrontar el reto de incrementar la actividad avalista de la sociedad abriéndola a 
operaciones de mayor tamaño y a empresas de mayor entidad con el soporte 
de unos recursos propios que garanticen su sostenibilidad en el tiempo”. 

El tercer objetivo estratégico de la sociedad de “Ser una entidad moderna y 
e� caz” pasará este ejercicio 2019 por la consolidación de los importantes avan-
ces de 2018: la certi� cación de Asturgar SGR bajo la norma ISO 9001:2015, 
la adaptación a nueva normativa de protección de datos y la implantación de 
una función externalizada de auditoría interna. A ello deberá unirse abordar un 
esfuerzo en la simpli� cación de procedimientos internos buscando la e� ciencia 
en la gestión y la trazabilidad de la información gestionada.

Ya por último, respecto al cuarto y último de los objetivos estratégicos de “Ser 
una entidad de coordinación y despliegue de las políticas del Principa-
do en la promoción empresarial”  la tónica debe ser necesariamente de con-
tinuidad en la colaboración de la entidad con los distintos instrumentos públicos 
de promoción empresarial tanto autonómicos como el IDEPA y las  distintas 
consejerías, como administraciones municipales con competencias sobre pro-
moción empresarial, así como con las administraciones estatales (ICO, ENISA, 
CDTI, etc…).

7. Acciones propias y Actividades en I+D
La compañía no ha adquirido acciones propias, ni se han realizado inversiones 
de investigación y desarrollo.

8. Instrumentos � nancieros
La sociedad no ha hecho uso de instrumentos � nancieros como medio de � -
nanciación adicional.
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